75

Evaluacion financiera

Todo productor que quiera conocer cual es la situa-
ciéon financiera del sistema productivo en el que
invierte debe realizar evaluaciones de tipo finan-
ciero, ya sea con un solo indicador que se calcule al
finalizar el periodo de la ceba, como es el costo/bene-
ficio (c/B), u otros indicadores que se estiman con
informacién de mas de un periodo de ceba (cebas
continuas), ya que es preciso conocer los costos e
ingresos durante varios afios, como el valor presente
neto (VPN) y la tasa interna de retorno (TIR).

Para precisar los indicadores financieros, seguire-
mos a Miranda (2012) y Coérdoba-Padilla (2007).
Con el fin de que los célculos sean mads practicos y
no tan aritméticos, se puede utilizar la herramienta
Excel, conservando los datos del ejemplo de flujo de
caja anterior. En las imdgenes siguientes se observa
el resultado de su aplicacion.

Valor presente neto (ven) o valor
actual neto (van)

Elindicador trae a valor presente todos los beneficios
y costos (flujo de caja) de la actividad productiva,
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comparandola con una tasa de descuento, que vendria siendo otra alternativa de
inversion. El valor monetario estimado en este indicador corresponde a la renta-
bilidad que se obtendria del proyecto antes de haberlo iniciado (ex-ante), como se
expone en la ecuacion 2 y en la figura 22.

n
Fluja CajaPeriado . . i A
VPN = & (1 + tasa descuento)Periodo [nversion Fewacion 2

Los criterios de decision de este indicador son los siguientes:

o SiVPN > 0, se acepta, porque es rentable.
o SivpN <0, se rechaza, porque no es rentable.
« Siven =0, es indiferente, porque no le genera ninguna rentabilidad.

A A ] = 1]

1 Anexe 2. \Valor presente Meto o Valor Actual Neto

2

3 ARo 1 (coba 12 meses) Afio 2 [ceba 24 mesas] Afo 3 [ceba 36 mases)
4 Inversiones 1.500.000

5 Ingresos 39.252.000 28.200.000 31.020.000
6 Costos o Egresos 47.165.235 26.265.235 16.245.235
7 Flujo de caja -9,413,235 1,954,765 14.774.765
a8

9 Tasa de descuento | 1% |

0 VIPA o VAN SVINAfES;S 70T 3,670,038 >0 5e Acepla

Figura 22. Célculo del indicador del valor presente neto en Excel.
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El vPN para este ejemplo es de $3.670.038, lo cual es mayor a 0, que representa la
utilidad monetaria que renta la actividad alternativa mas los $3.670.038, por invertir
en la actividad de ceba durante los tres afos de ejecucion.

Relacion costo/beneficio (c/s)

Este indicador compara los ingresos o beneficios obtenidos con los costos utilizados
en el sistema productivo (ecuacion 3), lo que permite conocer la conveniencia y opor-
tunidad que tiene la actividad (figura 23).
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Beneficio Ingreso

C/B = = i6
/ Costos Costo variable + costo fijo Ecuacion 3

Las reglas de decision de este indicador son las siguientes:

o Sic/B > 1 seacepta porque los beneficios son mayores a los costos.

« Sic/B <1 serechaza porque los beneficios no cubren los costos.

« Sic/s =1 es indiferente en realizar o no la actividad, porque los beneficios solo
alcanzaron para cubrir los costos.

| A B c o

25

2 Afio 1 [ceba 12 meses) Afio 2 {ceba 24 meses) Afio 3 (ceba 36 meses)
27 Inversiones ' 1500000 ' ' -
28 Ingresos 39,252,000 28200000 31.020,000
29 Costos oEgresos 47,165,235 26.245.235 16.245.235
30 Fiujo de caja 9.413.235 1954765 14.774.765
3

EF Afie 1 [ceba 12 meses) Afio 2 (ceba 24 meses]) Afio 3 [ceba 26 meses]
33 Ingresos | 39,252.000 28.200.000 31.020.000
34 Costos o Egresos » Imversiones 48.665.235 26.245.235 16.245.235
35 Flujo de caja -9.413.235 1.954.765 14.774.765
L

37 Tasa de descuento 1%

38 |VPH Ingreso Total 79.606.719

39 VPN Costo Total 75336521

40 B/C =B38 /830 1,048 51 e Acepta

Figura 23. Calculo del indicador costo/beneficio en Excel.

Fuente: Elaboracion propia

La relacidon costo/beneficio (c/B) es de 1,048 siendo mayor a “1”, lo que refleja que
los beneficios son mayores que los costos, es decir, se obtuvo una ganancia por la
actividad de ceba. Este indicador muestra que por cada $1 invertido se generd una
ganancia de $0,048.

Tasa interna de retorno (1r)

La tasa interna de retorno (TIR) indica la tasa de rentabilidad del proyecto que con-
vierte en cero “0” el valor presente neto y que expresa la viabilidad del proyecto al
ser comparada con una tasa de descuento de una inversion alterna en unos periodos
determinados (ecuacion 4 y figura 24).
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Flujo Caja Ecuacion 4

TIR = -
£ (1 + tasa descuento)preriodos

Como norma de decision se indica lo siguiente:

Si TIR > Kk, se acepta porque es viable.
Si TIR < kK, se rechaza porque no es viable.
Si TIR = k, es indiferente.

4 - 2 . T

1. i R e R L L P e e i R L A e i S
3 AfoTiceba 12 meces) Allo 2 (caba 24 maset) Afio 3 (ceba 38 meset)

Y —— Alooeba 28 mmaser) Mo (oeta 28 ames) Ao 3 foabe 39 meses).
5 Ingresos 39.252.000 28.200.000 31.020.000
6 Costos o Egresas 47,165,135 - 26.245.235 16.245.235
7 Flujo de caja

-]

9 TIR =TIR(ET-07) 6% >123% Se Acepta

10

Figura 24. Célculo del indicador TIR en Excel.
Fuente: Elaboracion propia

La TIR del 36 % evidencia que el proyecto de ceba es viable, puesto que es mayor a
la tasa de descuento del 12%, que es una tasa de referencia para inversionistas en
Colombia.
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